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ECB pomohla americkym indexom na historické maxima Kurzy indexov a akcii st zatvéracie

. .  hodnoty z predoslého obchodného dia
Mame za sebou prvy tyzden nového mesiaca, ¢o okrem iného znamena, ze sme sa dockali
zasadania Eur6pskej centralnej banky, ako aj pravidelnych Statistik z amerického trhu prace. | ||nqex BODY Y AT 2
A prave tieto dve udalosti boli obchodnikmi najviac sledované pocas uplynulého tyzdia. Kurz
Okrem nich boli zverejnené aj dalsie fundamentalne spravy, ktoré si urite zaslazili ~SpoloCnost Mena tyzden  rok
pozornost’ obchodnikov. Ak by sme mali zacat’ pekne od zaciatku, tak uvod tyzdna patril
predovietkym zverejiiovaniu oktobrovych ukazovatelov PMI za sektor vyroby z Ciny, BRI Eopyzilae 22 L]
eurdpskych krajin a aj Ameriky. Tieto dominovali pocas pondelkového obchodovania, ktoré ER - PX

. o . - BODY  969.3 -1.2 -69
bolo nervozne asuviselo s predchadzajicim minulotyzdiiovym rastom akciovych trhov

a vyckavanim na najdolezitejsie fundamenty, ktoré boli uverejnené az na konci tyzdia. Pre CEZ . czK 6030 -18 6.5
obchodovanie bol charakteristicky silny pokles komodit a slabost akcii. Zverejiiovanie Komercnib. czk  4950.0 4.1 2.9
Statistik odstartovalo neskoro v noci v Cine. Tu hodnota PMI vo vyrobnej sfére rastla v sulade =~ Unipetrol CzK 1300 0.0 -238
s o¢akdvanim a dosiahla uroveni 50.4 bodov. Nemecké PMI za vyrobu bolo o nieo niz§ie, NWR CzZK 0.5 0.0 -94.6
a to na Grovni 51.4 bodov, oproti o¢akavanej hodnote 51.8 bodov. Omnoho horsie bol tento | pPL - WIG20 Bopy 24175 -1.9 4.4
ukagotvate_l’ :Ill;l tom v :Falialjsku, k{i/e SmedZiilz(rilalI(nrenzli.li p(l)(kles. na C1{1r0vef1 49 Eodov,k €0 | KGHM PLN 1250 -3.8 0.6
predstavuje 17-mesacné minimum. V tento den dokazali prekvapit udaje za vyrobny sektor
z Francuzska, kde hodnota tohto ukazovatel’a bola lepsia, ako sa o¢akavalo, a to 48.5 bodov, PEKAO PLN 1811 2.8 6.6
verzus 47.3 bodov. Dalsim virazne lepsim vysledkom bol ISM Manufacuring PMI v USA, PKN Orlen  pLn 429 23 29
kde sa o¢akavala hodnota 56.2 bodov, no skutoény vysledok bol az na urovni 59 bodov, &o je = PKO BP PLN 363 -30 -11.0
dalii signal o dobrej kondicii americkej ekonomiky, ¢o by mohlo znamenat’ avahy o skorfom = HU-BUX  BoDy 17123.8 -1.1 -9.4
zvySovani urokovych sadzieb Fedom. Obchodovanie pocas utorka bolo nervoznejsie, nez = MOL HUF 11760.0 0.5 -20.3
v pondelok. Tato nervozita sa prejavila hlavne na eurdpskych akciovych indexoch, ktoré = Mtelekom  HUF 343.0 09 167
stratili za tento den vi.ac, nez tie americké. Euro Stoxx stratil po¢as dia 1.56 per(_:er}ta, CAC oTP HUF 39010 -4.0 -14.4
1.52 percenta, DAX si odpisal 0.92 percenta a FTSE 100 0.52 percenta. Tento pesimizmus na Ri

A A . . PR e ] P ichter HUF 3728.0 -0.7 -12.0
trhy priniesli odhady Eur6pskej komisie, ktora znizila vyhl'ad hospodarskeho rastu a inflacie
na roky 2014 a2015. Roény rast HDP za Eurozénu ocakdva na tGrovni 0.8 percenta =R BODY 2196.7. " -0.8" -17.4
a nasledujici rok na trovni 1.1 percenta. Je to vjrazne niZSie, ako boli ofakévania zverejnené =~ Erste Bank —EUR 197 31 -242
v maji, ktoré hovorili o 1.2 percentnom raste v 2014 a 1.7 percentnom raste v roku 2015. = Omv AG EUR 247 -15 -33.7
V tento den medzi najddlezitejsie udaje z makro kalendara mozno zaradit’ vysledky obchodnej = Raiffeisen EUR 16.3 -4.3 -39.3
bilancie z USA a Kanady. Schodok americkej bilancie sa prehibil opét o nie¢o viac, atoona | Telekom AU EUR 60 03 -29
hodnf)tu -43 mlllarq USD (trh ocal$zi.\fa11 len -40:2 miliard). 'Kanada naopak zaznamepala DE - DAX BODY 9291.8 -0.4 23
pozitivne saldo na urovni +0.71 miliard CAD, aj ked’ trhovy konsenzus bol nastaveny na E.ON EUR 134 23 0.7
schodok -0.30 miliard CAD. : ) ’ )
Stredajiie obchodovanie bolo poznadené vykavanim v stvislosti so §tvrtkovym zasadnutim | Si€mens EUR 880 -21 8.0
ECB. Optimizmus z o¢akavania Draghiho holubi¢icho komentéra sa prenieslo do viac, ako = Allianz EUR 131.2 36 6.7
1.3 percentnych ziskov na vSetkych hlavnych eurdpskych benchmarkoch. Zo sprav = FRA-CAC40 BoDY 4189.9 -1.0 2.1
dominovali hlavne zverejiiované vysledky PMI za sektor sluzieb. Svoje vysledky zverejnilo = Total SA EUR 465 -1.9 5.0
najskor Spanielsko, kde boli tieto hodnoty vysSie, ako sa o¢akévalo, ato na trovni 559 BNP Paribas EUR 487 29 92
bodov. Rovvnﬁko potesili aj vysledky za sektor sluzwb, aj z Talianska a Franctzska, kde boli Sanofi-Avent. EUR 730 09 72
hodnoty vyssie, ako sa predpokladalo. Naopak negativny bol tento ukazovatel' v Nemecku
a Britanii, kde vysiel 0 0.4, respektive o 2.3 horsie, ako sa o¢akavalo. Kompozitny ISM index HOIL =M Bopy atls 00 Ll
za nevyrobnu sféru z Ameriky, tak isto sklamal o¢akavania a klesol na hodnotu 57.1 bodov, | Royal Dutch  EUR 285 -0.0 149
z predchadzajucich 58.6 bodov. Vstredu bol zverejneny aj narodny report Statistik = Unilever NV EUR 309 -0.2 7.3
z amerického trhu prace ADP, ktory mierne prekvapil ahovoril o naraste zamestnanych = BE -BEL20 BoDY 31446 -0.4 8.0
v USA 0 230 000. ) ) | GDFSuez  EUR 186 -3.8 -0.3
Po predkrme, ako to uz byva zvykom, priglo na rad hlavné jedlo a teda Stvrtkové zasadnutie = |,geyv NV EUR 87.9 02 14.9

ECB s naslednou tlatovou konferenciou. Sadzby zostali nezmenené, no zaujal najmad

. P . L 9 2., RO-BET 7010. -04 124
komentar ECB. V fiom sa Mario Draghi vyjadril, Ze menova politika uz odpovedala na rizika BODY  7010.0° -0

nizsej inflacie a pomdze k upevitovaniu inflagnych o¢akavani. Dalej dodal, ¢ ECB bude aj BRD RON 79 -10 -125
d’alej monitorovat’ situdciu, a ak bude nutné, st pripraveni zvysit kvantitativne uvoliovanie, = Petrom RON 04 -25 -107
alebo pouzit nejaké dalsie opatrenia. Tento komentar bol pre vécsinu investorov =BG -SOFIX Boby  536.6 31 157
prekvapenym, pretoze sa ocakavalo iba viac-menej zopakovanie predchadzajuceho @ CB BACB BGN 45 59 142
komentara. Akciové index v reakcii zaali ihned” posiliiovat’. Co sa tyka devizového trhu euro | Chimimport 8GN 19 27 303

na pare s dolarom zacalo prudko klesat’ a ocitlo sa az pod uroviiou 1.24 EURUSD. Holubiti | g,_sg)Top gopy 8103 .01 27.0
ton sprievodného komentaru pomohol indexu S&P 500 dosiahnut’ nové historické maxima, Krka EUR 596 -5.4 36
ktoré boli eSte na zaciatku piatkovej seansy navySené. Pre S&P 500 je aktualne historické ' ’ ’
high 2 034 bodov a Dow Jonese 17 575 bodov. Petrol EUR 2940 34 336
Piatkové obchodovanie bolo predovietkym o tatistikach z amerického trhu préce. Konsenzus =~ HR-CROBEX BoDy  1832.0  -0.4 4.2
ratal s narastom o 235 tisic. Zverejneny vysledok bol vSak o 21 tisic mensi. Miera INA-I. nafte HRK 35844 5.4 -6.8
nezamestnanosti aj napriek mierne hor$im vysledkom klesla na uroven 5.8 percent. Celkovo | TR-ISE N.30 BoDY 95613.9 -3.4 3.7
bol piatok v znameni opa¢ného trendu, ako vo zvysku tyzdna, ked’ korigovalo nahor zlato = Akpank TRY 76 -55 23
a ropa, oslaboval dolar a Wall Street uzavrelo blizko nuly. iS Bankasi TRY 52 .58 0.8
Vyvoju na komoditnych trhov dominoval hlavne pokles cien americkej I'ahkej ropy WTI,
ktord v tyzdni dosiahla dno pod 76 dolarmi za barel. Ropa vSak dokazala korigovat’ tento
prepad aspoii na level 78.50 USD. Klesali taktiez ceny zlata a striebra. Zlato dosiahlo svoje
dno na 1132 dolaroch, ale pocas piatka dokazalo skorigovat’ az na 1175 dolarov.

Vyrazné trhové pohyby sme zaregistrovali na tychto dvoch eurdpskych akciach. Prvou je
francuzska banka Credit Agricole S. A. Za minuly tyzden stratili jej akcie viac, ako 9 percent VYPRACOVAL
z ceny po tom, ako tito banka zacala mat’ problémy so ziskovostou popri prisnych
kapitalovych poziadavkach a v obdobi spomal’ujiceho hospodarskeho rastu v Europe. Naopak

Dusan Sedik

za poslednych pat dni sa darilo nemeckej leteckej spolocnosti Deutsche Lufthansa, ktora Junior Analytik

zazname,nala r,ast cien_akciiro viac a‘ko 7 percent. Sektor Vdo/pr.’fvy je v sﬁ(’:asncgsti jec}n}’/m CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.

z odvetvi, ktoré profituje z nizkych cien ropy, a tak je mozné, ze aj tato skutocnost’ je za ]
uvedenym nérastom cien akcii tohto leteckého prepraveu. UI. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

Pocas tohto tyzdha budeme sledovat’ nasledujuce makrodata: inflaéné ocakavania zCiny, e-mail: info@capitalmarkets.sk
Velkej Britanie, Nemecka, Franctzska; priemyselna produkcia z Talianska, Ciny; report
finan¢nej stability RBNZ, Miera nezamestnanosti a Index priemerného zarobku vo Velkej
Britanii, predbezné odhady HDP v Francizsku, Nemecku, Trzby vyrobcov v Kanade;
dovozné ceny, maloobchodné trzby a jadrové maloobchodné ceny v USA
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
EUR Deutsche Lufthansa vs. DAX Index EUR Credit Agricole vs. CAC Index : soAs : :
29 13 papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i

k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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